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Abstract. The article contains information about a cash flow indicators use in financial analysis. Article target is
to describe what information cash flow indicators can deliver and describe their use in corporate financial analysis
and cash flow forecasting. The research topic problem involves cash flow indicators interpretation which is
necessary to give a more accurate financial analysis. For financial analysis to be as accurate as possible, it is
necessary to link a number of factors, variations and possible future problems trough all financial statements,
including cash flow. The result of the process should be based on a profit-making and on increasing the value of
corporate in the long term.
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levads

Uznémuma darbibas laika vaditajiem nemitigi jasaskaras ar finansu planosanu.
Finansu planosana aktualakie jautajumi ir balstiti gan uz tirgus analizi, gan konkurentu analizi,
gan visbitiskako — finansu analizi.

Latvija finansu analizes pamata visaktivak tiek izmantota bilance un pelnas vai
zaudgjumu aprekins, bet, péc autores domam, veicot finansu analizi, padzilinata uzmaniba ir
javers uznémuma naudas plasmai. Naudas plasmas dati ir nepieciesami ne tikai uznémuma
vaditajiem un darbiniekiem, bet ar7 citiem parskatu lietotajiem ka, piem&ram, investoriem un
kreditoriem, kad tie pienem lemumu par kapitala ieguldisanu, jo naudas pliismas raditaji dod
Iespgju novertet uznémuma attistibas iespgjas no finansiala viedokla.

Vel viens iemesls aktivakai naudas plasmas raditaju izmantosanai ir saistits ar
uznémuma Velmi prognozét savu finansialo stavokli tuvakaja un talakaja nakotng, lai baitu
iespgjams planot pamatlidzeklu iegades un citus attistibas projektus. Lidz ar to uznémuma
vertibas noteiksana masdienas pieaug naudas plismas datu loma un uzp€mumi ar augstu
attistibas potencialu nevar iztikt bez naudas plasmas raditaju un koeficientu analizes, ka ari
attiecigo secinajumu izdarisanas.

Augstakminéto iemeslu d&] raksta tiks apskatits jautajums par naudas plasmas raditaju
pielietojumu finansu analize un izskatits, kadu informaciju var sniegt svarigakie no tiem.

Naudas plasmas raditaju pielietojuma finansu analize izvértésana notika jaunako gadu
literatGras ietvaros un raksta tika pielietotas Sadas pétisanas metodes: literatiras analize,
izmantojot monografisko jeb aprakstoso un analitisko metodi.

Raksta mérkis ir raksturot kadu informaciju var sniegt naudas pltsmas raditaji un to
pielietojumu uznémumu finansu analize, ka arT naudas plismas prognozesana.

Raksta mérka sasniegsanai tika izvirziti sadi uzdevumi:

1. Raksturot naudas plasmas nozimigumu uznémumu finansu analizg;

2. lzpétit svarigako naudas plasmas raditaju devumu finansu parskatu lietotajiem
un analizes precizitatei;

3. Defingt virzienus naudas plasmas raditaju pielietojumam nakotnes naudas
plasmas precizitatei un naudas deficita ierobezoSanai;

4. Uz izpetitas informacijas bazes, izdarit secinajumus un rast priekslikumus
naudas plasmas raditaju pielietojumam finansu analizes procesa.

P&tijuma objekts — naudas plasma.

P&tijuma prieksmets — naudas plasmas raditaji.

Raksta hipotéze: Naudas plasmas raditaju izmantosana finansu analize ietver daudz
dazadu sistematisku darbibu un ir preciza, ka ar1 sniedz plasakas atbildes uz finansiala un
ieguldisanas rakstura jautajumiem.
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Laikam ejot, naudas plasmas raditajiem arvien vairak pieaug loma uznémuma
finansiala stavokla analize. Sada tendence ir vérojama problemu dél, kas rodas veicot finansu
analizi, balstoties tikai uz pelnas vai zaudg&umu aprékina datiem, jo ta parada tikai
aprekinato pelnas lielumu, bet ne visu naudas plasmu.

Naudas plasma tiek klasificéta ka pamatdarbibas naudas plasma, finansésanas
darbibas naudas plasma un ieguldijumu darbibas naudas plisma. Savukart pamatdarbibas neto
naudas plasmas apmérs ir vissvarigakais naudas plismas parskata absolatais raditajs.

Pamatdarbibai ir jabut galvenajam uzpémuma naudas lidzeklu avotam un jabat
pozitivai, lai nodrosinatu ne tikai pasreizgja razosanas limena saglabasanu, bet ari
paplasinasanu. leguldijumu darbibas naudas plasmai ir jabut negativai, jo tas nozimg, ka
uznémums iegulda naudu sava attistiba. Finansu darbibas rezultats parada, vai uzn€mums ir
papildus piesaistijis argjo finansgjumu, vai, tiesi otradi, atmaksajis ieprieks sanemtos naudas
plasmas resursus. (Subatnieks, 2007., 178.lpp.) Lidz ar to var secinat, ka naudas plismas
raditaji ir neaizvietojami, lai definétu naudas iegli$anas un izmantoSanas virzienus tados
jautajumos ka pamatdarbiba, finans€Sana un ieguldiSana, tapat ari naudas lidzeklu
izlietoSana, naudas deficita novérSana, pelnas sadale, ka ari nakotnes naudas plismas
noteiksana.

Ne mazak svarigs ir ari brivas naudas plasmas jédziens. Briva naudas plasma
raksturo naudas summu, kuru uznémuma ipasnieki var patérét savam vajadzibam, nesamazinot
uznémuma vertibu un neapdraudot ta nakotnes perspektivas. Brivas naudas plismas apmérs var
sniegt izsmelosu prieksstatu par uznémuma izaugsmes finansesanas spgju un finansialo stavokli
kopuma. (Subatnieks, 2007., 178.Ipp.)

Lai veiktu naudas plismas analizi, ir nepieciesams izvertet, kadus koeficientus
uznémums var pielietot sekmigam un precizakam rezultatam. Naudas plasmas koeficientus
var iedalit tris grupas, balstoties uz K.Subatnieka izstradatu klasifikaciju: 1.Maksatspejas
koeficienti - pamatdarbibas naudas plasmas, aiznemta kapitala un naudas plasmas attieciba,
lidzeklu plasmas seguma koeficients, naudas 1stermina saistibu seguma koeficients, naudas
plasmas un aiznemta kapitala attieciba, finansésanas naudas plismas un apgrozijuma attieciba.
2.1zaugsmes finansesanas spéjas koeficienti - ieksgjas finansésanas potencials, brivas naudas
plasmas un apgrozijuma attieciba, brivas naudas plismas un aktivu attieciba, ieguldisanas
naudas plismas un apgrozijuma attieciba, ieguldisanas naudas plasmas un aktivu attieciba,
naudas plasmas pietiekamibas koeficients. 3.Naudas iegasanas spejas koeficienti -naudas
plasmas atdeve, naudas plismas un apgrozijuma attieciba, naudas plismas un aktivu attieciba.

Saja raksta tiks izskatiti, autoresprat, svarigakie naudas plismas raditaji. Viens no
uznémuma naudas plasmas maksatspgjas koeficientiem ir naudas plismas un aiznemta kapitala
attieciba, kur§ atspogulo uznémuma sp&ju samaksat visus savus paradus. Naudas plasmas un
aiznemta kapitala attieciba visvairak interese kreditreitinga agentaras un kreditspecialistus. Jo
ta ir zemaka, jo sliktak uznémums var pielagoties finansu apstaklu mainai un attiecigi pieaug
iespgja, ka uznémumam nakotng var rasties finansialas problémas. Kreditoriem, investoriem,
auditoriem un citiem finansu parskatu lietotajiem ir janem véra $is elastibas zudums,
identificgjot uznémuma finansiala stavokla un saimnieciskas darbibas sferas, kuram piemit
augsta riska pakape. Koeficientu aprékina ar formulas palidzibu: NPAK = PDNP/AK, kur
NPAK — naudas pliismas un aiznemta kapitala attieciba, PDNP — pamatdarbibas neto naudas
plusma, AK — aiznemtais kapitals. (Subatnieks, 2007., 93.-94.Ipp.)

Nakamais maksatspgjas koeficients ir pamatdarbibas naudas plismas koeficients, kas
raksturo uznémuma spgju ieksgji iegat naudas Iidzeklus savu istermina saistibu segsanai. PNPK
koeficienta uzdevums ir novertét, vai uznémuma saimnieciska darbiba ir radijusi pietiekamu
naudas pliasmu istermina paradu dzesanai. Ja tas ir zem 1, tas nozimg, ka uznémums $adu
naudas plasmu nav radijis. Tada gadijuma uzpémumam darijumu veiksanai ir jaatrod citi,
visticamak, argjie naudas plasmas avoti, vai arT jaierobezo vai jaatliek savi naudas izdevumi.
To aprekina pec formulas: PNPK = PDNP /IS, kur PNPK — pamatdarbibas naudas plismas
koeficients, IS — 1stermina saistibas. (Subatnieks, 2007., 95.-96.lpp.)
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Lai novertetu argjo finansgjuma plasmu virzienus un apmeérus, ka ari tos salidzinatu ar
citu uznémumu raditajiem, var aprékinat finansésanas naudas plismas un apgrozijuma
attiecibu. Atkariba no skaititaja esosa raditaja zimes, koeficients var bait gan pozitivs, gan
negativs. Pozitivs koeficients, tapat ka finansésanas darbibas naudas plisma, norada, ka
uznémums ir sanémis argjo finansgjumu vairak, neka to atmaksajis. Tas ir noticis vai nu
aiznemoties, vai ari caur pamatkapitala palielinasanu. Turpreti negativs koeficients visticamak
nozimes ieprieks piesaistita aiznemta kapitala dzeésanu vai akciju atpirksanu. Koeficienta
aprekinasanai izmanto formulu: FNPNA = FDNP/NA, kur FNPNA - finansésanas naudas
plismas un apgrozijuma attieciba, FDNP - finansésanas darbibas neto naudas pliasma, NA -
neto apgrozijums. (Subatnieks, 2007., 98.-99.Ipp.) Ideala gadijuma ir jabat paralélam
pieaugumam pamatdarbibas naudas plasmai ar pardosanas pieaugumu. (Readyratios)

Finansu analitikiem, banku, kreditreitinga agentiiru specialistiem, auditoriem un citiem
gada parskatu lietotajiem ir nepieciesams novertét ne tikai uznémuma sp&ju samaksat savas
istermina vai ilgtermina saistibas un saimnieciskas darbibas kartgjos izdevumus, bet ari
izaugsmes finansesanas sp&ju. leksgjas finansesanas potencials palidz novertet reinvestesanai
un aizpemta kapitala samazinasanai pieejamo kapitalu. Kad koeficients parsniedz 1,
uznémumam ir pietiekami lidzeklu savu ieguldijumu veiksanai, turklat nauda paliek pari
vismaz dalgjai saistibu nomaksasanai. Jo augstaks ir ieksgjas finansesanas koeficients, jo vairak
brivas naudas uznémumam paliek paradu apkalposanai un atmaksasanai. Pienemamas ieksgjas
finansésanas potenciala vertibas ir atkarigas no nozares, kura darbojas uznémums. Zemaks
koeficients, visticamak, bus straujas izaugsmes nozaré, kur izmanto augstas tehnologijas,
savukart augsts — nozaré brieduma fazeé. Turklat ciklisku svarstibu nozares, pieméram,
nekustama ipasuma joma vai automasinu razosana, sastopama lielaka ieksgjas finansésanas
potenciala variacija neka tautsaimniecibas nozares, kur sadas svarstibas nav novérojamas.
leksgjas finansesanas koeficients tiek aprekinats pec formulas: IFP = PDNP/|IDNP|, kur IFP
— ieksgjas finansésanas potencials, PDNP — pamatdarbibas neto naudas plasma, IDNP —
ieguldisanas darbibas neto naudas plasma. (Subatnieks, 2007., 99.-100.1pp.)

Tapat svarigu lomu finansu analize ienem briva naudas plasma. Brivas naudas plasmas
un apgrozijuma attieciba parada uznémuma spgju iegit naudas plasmu un finansét savu
izaugsmi. Jo augstaka ir brivas naudas plasmas un apgrozijuma attieciba, jo labaka ir
uznémuma spéja radit lielaku naudas plasmu, neka ir nepieciesama izaugsmes finansésanai.
Finansu analitikiem, auditoriem, kreditoriem un potencialajiem investoriem labak patiks augsts
brivas naudas plismas un apgrozijuma attiecibas limenis. Koeficientu aprékina ar formulas
palidzibu: BNPNA = BNP/ NA, kur BNPNA - brivas naudas plismas un apgrozijuma
attieciba, BNP - briva naudas plasma. (Subatnieks, 2007., 101.Ipp.)

leguldijumu faktiskais apmers sniedz svarigu informaciju par uznpémuma Spgju atrast
izaugsmei nepieciesamo finansgjumu. Uznémumiem un pat veselam nozarém attistibas fazg,
ka ar1 strauji augosas valstis, parasti tiek novérota augsti negativa ieguldisanas naudas plismas
un apgrozijuma attieciba. Sada attieciba norada uz uznémuma paplaginasanos un iengmumu
pieaugumu nakotng. Pozitiva attieciba nozimg, ka uznémums visticamak atrodas norieta fazé
un pardod savus pamatlidzeklus un citus ilgtermina ieguldijumus. Lai novértétu sa apméra
relativo lielumu, jaaprékina ieguldisanas naudas plasmas un apgrozijuma attieciba: INPNA =
IDNP/ NA, kur INPNA - ieguldisanas naudas plasmas un apgrozijuma attieciba, IDNP —
ieguldisanas darbibas neto naudas plasma. (Subatnieks, 2007., 101.-102.1pp.)

Naudas plasmas un apgrozijuma attieciba var biit noderiga uznémuma naudas plismas
iegtisanas spgjas raksturosana, salidzinajuma ar ta gramatvediba aprekinato pelnu. Jo augstaka
ir attieciba, jo labak uznémums ir sp&jigs iegat naudas plasmu. Secinajumi, kurus var iegat no
naudas plismas un apgrozijuma attiecibas analizes ir salidzinami ar komercialas rentabilitates
petisanas rezultatiem. Koeficienta aprekinasanai izmanto formulu: NPNA = PDNP/ NA, kur
NPNA - naudas plasmas un apgrozijuma attieciba, PDNP — pamatdarbibas neto naudas
plasma. (Subatnieks, 2007., 104. Ipp.)

Vel viens naudas plismas iegtusanas sp&jas koeficients ir naudas plasmas un aktivu
attiectba. Koeficients sniedz prieksstatu par to, cik daudz naudas uznémuma aktivi ir devusi
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noteikta perioda, parasti, gada, laika. Naudas plismas un aktivu attieciba ir ciesi saistita ar
tradicionalo aktivu rentabilitates koeficientu. Koeficients parsniedz komercialo rentabilitati un
naudas plasmas un aktivu attieciba parsniedz aktivu rentabilitati tik reizes, cik liela ir naudas
plusmas atdeve, jo naudas plasmas atdeves koeficients tiek ieguts, izdalot pamatdarbibas
naudas plasmu ar tiro pelnu. Tapat sim koeficientam ir novérojama saistiba ar7 ar uznpémuma
saimniecisko lidzeklu izmantosanas efektivitati. To aprekina péc formulas: NPA = PDNP/A,
kur NPA — naudas plasmas un aktivu attieciba. (Subatnieks, 2007., 104.-105.1pp.)

Kopuma var secinat, ka naudas plasmas koeficienti var sniegt skaidraku viziju par
uznémuma lidzeklu ienesigumu neka tradicionalie rentabilitates raditaji. Tas ir saistits ar to, ka
tradicionalajiem rentabilitates raditajiem jaatbilst gramatvedibas pienémumiem un ar tiem ir
vieglak manipulgt.

Pielietojot naudas plasmas koeficientus uznémuma finansu analizg, jaatceras, ka naudas
plusmas jéga ir izsekot naudas kustibai. Naudas plusma ir ka plans, kas sasista visus
maksajumus, lai nepieciesamibas gadijuma varetu koriget debitoru un kreditoru plasmu, kas ir
butiska naudas plismas prognozésana. (Crowter, 2004., 24.1pp.)

Naudas plasmas raditaju pielietojums naudas pliismas prognozeésana ir neatnemama
sastavdala uznémuma finansu analize, kas tiek balstita uz attistibu un nakotnes perspektivu
izmantosanu, un efektivu resursu izlietojumu. Naudas pliismas prognozésana pienemumi, uz
kuriem var tikt balstiti planotie ieneémumi un izdevumi, var but valsts ekonomiskais stavokilis,
ekonomiskais stavoklis arvalstis, ar kuram uznémums strada, uznpémuma un konkurentu cenu
politika, nozares, kura darbojas uznémums, tirgus attistiba, likumdosanas izmainas, ka art
nodoklu izmainas.

Planosanas procesa, prognozgjot katru no naudas plasmas plana sastavdalam, tiek
izvertéta dazadu faktoru — kritériju ietekme uz uznémuma generéto naudas plasmu. (“Laika
stars" aut.kol., 2004., 3.5.2.2.lpp.) lzdevumiem ir jabat sasaistitiem ar planoto ieneémumu
apjomu. Tiesi mainigo izdevumu prognozes ir jasagatavo atkariba no darbibu variacijam.
Pargjos izdevumus, kuri tiek uzskatiti par pastavigiem, var izdalit atseviski, tadejadi atvieglojot
ikdienas budzeta kontroli naudas plismas planosanas procesa. (Bufan, 2013., 19.Ipp.)

Tapat japiemin, ka naudas plasmas prognozésana jabalstas uz naudas plasmas
raditajiem, lai nakotnes naudas plasma butu precizaka un nerastos naudas deficits. Ja naudas
plasmas koeficienti parada naudas deficita rasanos, tad laicigi ir javeic aktivitates, lai noveérstu
$o parravumu. Naudas deficita negativas ietekmes neitralizacijai var rikoties sadi: nodrosinat
efektivu debitoru paradu parvaldi; samazinat vai uz laiku atlikt ieguldijumus ilgtermina
ieguldijumos; apsvert iesp&ju piedavat klientiem atlaides precém, kuras tiek pardotas ar
prieksapmaksu; samazinat pardosanu uz kredita, ka ari noteikt uznémumam izdevigakos
pircgjiem piedavajama komerckredita nosacijumus; piedavat bartera darjjumus, ja nav iespgjas
no pircgjiem sanemt samaksu nauda; aizvietot pamatlidzeklu iegadi ar finansu vai operativo
lizingu. (Saksonova, 2006., 146.-147.lpp.) Bet visbatiskakais - lai nerastos naudas lidzeklu
deficits, regulari javeic finansu planosana, prognozésana un finansu analize, kura batu japielieto
naudas plismas raditaji.

Apkopojot naudas plasmas raditaju pielietojuma iespgjas uznémuma finansu analizg,
tiek secinats, ka tie ir neatnemama sastavdala uznémumiem, kuru darbiba tiek balstita uz
attistibu un nakotnes perspektivu izmantosanu, un efektivu resursu izlietojumu. Naudas
plusmas raditaji daudz precizak spgj atbildét uz finansiala rakstura jautajumiem un palidzét tos
risinat.

Secinajumi un priekslikumi
1. Naudas plasmai un tas raditaju pielietojumam ir svariga nozime finansu analizes

procesa, savukart pamatdarbibas neto naudas plasmas apmeérs ir vissvarigakais naudas plasmas
parskata absolatais raditajs uznemuma finansu analizg;
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2. Naudas plusmas koeficienti var sniegt skaidraku viziju par uznémuma lidzeklu
ienesigumu neka tradicionalie rentabilitates raditaji. Tas ir saistits ar to, ka tradicionalajiem
rentabilitates raditajiem jaatbilst gramatvedibas pienémumiem un ar tiem ir vieglak manipulgt;

3. Naudas plasmas raditaji ir neaizvietojami, lai definétu naudas iegtSanas un
izmantoSanas virzienus tados jautajumos ka pamatdarbiba, finansé€Sana un ieguldiSana, tapat
arT naudas lidzeklu izlietoSana, naudas deficita novérSana, pelnas sadale, ka arT nakotnes
naudas plasmas noteiksana;

4. Naudas plasmas raditaju pielietojums naudas plismas prognozésana ir neatnemama
sastavdala uznémuma finansu analize, kas tiek balstita uz attistibu un nakotnes perspektivu
izmantosanu, un efektivu resursu izlietojumu.

5. Planojot nakotnes naudas plasmu, uzpémumiem, izmantojot naudas pliismas
raditajus, vajadzetu noteikt, kadi pasakumi tiks veikti neparedz&tu situaciju gadijuma, ka ari
lielaku uzmanibu pieverst naudas plasmas ietekmgjoso faktoru izvertgjumam, lai finansu
atskaitém butu lielaka precizitate;

6. Neparedzétu naudas lidzeklu deficitu segt 1sa laika ir gandriz neiesp&jami, tadel
elastiga planosana un finansu analize, kura tiek izmantoti ari naudas plasmas raditaji, ir ipasi
vélama, lai varétu laikus novérst iesp&jamas finansu problémas.
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Summary

The research topic problem involves cash flow indicators interpretation which is
necessary to give a more accurate financial analysis. For financial analysis to be as accurate as
possible, it is necessary to link a number of factors, variations and possible future problems
trough all financial statements, including cash flow. The result of the process should be based
on a profit-making and on increasing the value of company in the long term.

In the article applied research methods - analysis of literature through the monographic,
descriptive and analytical method. It was carried out in a number of scientific papers, financial
management analysis books and publications, in order to achieve the goal.

Article aimed to describe what information can provide cash flow indicators in a
company's financial aspects and cash flow forecasting. In the study was described the cash flow
importance in corporate financial analysis, examined the most important cash flow indicators
contribution and were defined the main issues of cash flow forecasting to avoid cash deficit.
Finally were found the proposals for cash flow indicators use in the financial analysis process.

The article hypothesis "cash flow indicators use in the financial analysis includes many
different systematic actions and is accurate, as well as providing a broader response to the
financial and investing character issues" be approved. Cash flow indicators use in financial
analysis actually includes many systematic actions such as financial data inspection, structuring
and justifying pointer interpretation that makes it accurate and so much more able to find
answers to the financial and investment character issues.
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