LATGALES MASINBUVES
STRUKTURA UN TAS
ATTISTIBAS PERSPEKTIVAS

THE STRUCTURE OF MACHINERY
BUILDING IN LATGALE AND
PERSPECTIVES OF ITS
DEVELOPMENT

Anotacija

Latgales  masinbuvé  talakas  attistibas
finansialas iespégjas ir raditas elektrisko un
optisko iekartu raZo$ana un metala un metala
izstradajumu razo$ana. Pasreiz vado$o citur
neklasificetu masinu un iekartu razoSanas un
transportlidzeklu raZoSanas ipatsvaram ir
tendence samazinaties, ka ari tam ir mazaka
varbutiba parvarét finansialo krizi.

Atslegvardi: masinbuves apakssekcijas, neto
apgrozijums, kapitals, rentabilitite, finansu
svira.

Abstract

The financial facility of development of
machinery building in Latgale is expected in
manufacturing of electrical and optical
equipment and in production of metal and
metal ware. At present the proportion of
production of leading machinery and
equipment non-classified elsewhere, as well as
of production of transport means has a
tendency to reduce and also they have lesser
probability to manage the financial crisis.
Keywords: machinery buiding, net turnover,
capital, profitability, financial leverage.
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Ievads

Tirgus ekonomikas valstis krize sekmé pozitivas tautsaimniecibas
strukturas izmainas. Tomér So procesu nepieciesams ari stimulét, pieméram,
maksimali novirzot Eiropas fondu lidzeklus perspektivam ekonomiskas
darbibas sekcijam.

Visparzinams, ka Latvijai §is krizes laika ir japarorientéjas no liela tadu
ekonomiskas darbibas sekciju ipatsvara, kuri realizé tikai pirksanu un
pardosanu, uz lielaku raZojoso nozaru Ipatsvaru. Latgale — visvairak atpalicis
Latvijas un Eiropas Savienibas rajons — nedrikst laist garam iespéju tiesi
krizes laika strauji attistit progresivas ekonomiskas darbibas sekcijas.
Masinbuve ir viena no ekonomiskas darbibas sekcijam, kas Latgalé varétu
attistities ipa$i strauji. Tomeér tik neliela geografiska apvidu ka Latgalé nav
iespéjams attistit visas masinbives apakssekcijas. Ari masinbuves ietvaros
javeic parstrukturizacija, attistot visizdevigakas apakssekcijas, t.sk. ar
Eiropas Savienibas fondu palidzibu.

Raksta merkis — no finansiala viedokla pamatot nepiecieSamibu un
iespéju parstrukturizét Latgales masinbavi.

Pétljums veikts par Latgales masinbuavi, salidzinijuma ar Latvijas
masinbuvi par laika periodu no 2001. gada lidz 2007. gadam. Par masinbuavi
kopuma dati ieguti, apkopojot sekojosu apstrades rupniecibas apakssekciju
datus:

DJ - metalu un metala izstradajumu razosana,

DK - citur neklasificetu masinu un iekartu raZosana,

DL - elektrisko un optisko iekartu razosana,

DM - transportlidzeklu raZzosana,

DN 371 - metallaZnu parstrade.

Datu avots — Latvijas Centralas statistikas parvaldes sagatavotie
statistiskie dati par laika periodu no 2000.gada lidz 2007.gadam:
Piepr_1437(nace_D_2000-2006) un Piepr_2285(Latgale2007), kuri satur
bilances un pelnas vai zaudéjumu aprékina datus.

Latgales un Latvijas masinbuves attistiba.

Lai raZosana varétu attistities, taja jaiegulda kapitals. Kapitalam,
savukart, jadod atdeve. Lai varétu novértét Latgales masinbuvé ieguldita
kapitala apjomu un dinamiku, ka ari ta atdevi, tiek salidzinati attiecigie
Latgales masinbuves raditaji ar Latvijas kopéjas masinbuves raditajiem.

Apkopojot minéto apakssekciju statistiskos datus, ieguti sekojosi
rezultati:
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1. attéls. Latgales un Latvijas masinbuves kapitala dinamika no
01.01.2001 1lidz 01.01.2008.
Avots: Seit un tdlak autores aprékins, balstoties uz LR CSP nepublicétiem bilances un pelnas vai

zaudéjumu datiem.

Pétijuma perioda strauji palielinajusies kapitalieguldijumi gan Latvijas,
gan taja skaita Latgales masinbuve, it ipasi kops 2004. gada. Tomér Latvijas
masinbuve kapitals ieguldits straujaka tempa neka Latgales masinbuveé:
Latgaleé tas audzis 2,7 reizes, Latvija — 3,6 reizes.

% Masinbuves kapitala ipatsvars komercdarbibas kapitala
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2. attéls. Latgales un Latvijas masinbuves kapitala ipatsvars komercdarbibas
kapitala no 2001. gada lidz 2007. gadam.

Avots: autores aprékins, balstoties uz LR CSP nepublicétiem datiem.
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Latgales masinbaves kapitala ipatsvars komercdarbiba ieguldita
kapitala bija vairak ka 2,5 reizes augstaks neka Latvijas komercdarbiba
kopuma. Ja Latvijas masinbuves ipatsvars tas komercdarbibas kapitala
pétijuma perioda bija praktiski nemainigs, ar nelielu tendenci samazinaties,
tad Latgales komercdarbiba tam bija tendence palielinaties: no 6,6
procentiem 2001. gada lidz 8,1 procentam 2005. gada. Tomeér ar vien vairak
atpaliekot kapitala pieaugumam salidzinajuma ar Latvijas masinbuvi,
Latgales masinbuves ipatsvars 2006. un 2007. gada jau ir samazinajies. Lai
Latgale varétu saglabat un palielinat $is nozimigas tautsaimniecibas nozares
ipatsvaru komercdarbiba, ir nepieciesami straujaki kapitala pieauguma

tempi.
% Latgales masinbuves neto apgrozijuma dinamika salidzinidjuma ar
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3. attéls. Latgales un Latvijas masinbuves neto apgrozijuma dinamika no
2001. gada lidz 2007. gadam.

Avots: autores aprékins, balstoties uz LR CSP nepublicétiem datiem.

Ja Latgales masinbuvé iegulditais kapitals 2008. gada 01.01. bija 2,7
reizes lielaks neka 2001. gada 01.01., tad neto apgrozijums ir audzis 4,1 reizi
un Latgales masinbuves neto apgrozijuma pieaugums apsteidza Latvijas
masinbives neto apgrozijuma pieaugumu, kurs bija tikai 3,3 reizes. Tas
liecina par kapitala atdeves straujaku pieaugumu Latgales masinbuveé
salidzindjuma ar Latvijas masinbuvi.
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4. attéls. Kapitala atdeve Latgales un Latvijas masinbuvé no
2001. gada lidz 2007. gadam.

Avots: autores aprékins, balstoties uz LR CSP nepublicétiem datiem

Ka redzams 4. attéla, kapitala atdeve Latvijas masinbuvé bija stabila ar
nelielu pieauguma tendenci. Kapitala atdeve Latgales masinbave 2003. un
2005. gada samazinajas salidzinot ar iepriekséjo gadu, ka ari visus gadus bija
zemaka neka kapitala atdeve Latvijas masinbuve, bet sakot ar 2005. gadu
strauji palielinajas un 2007. gada jau sasniedza Latvijas masinbuves limeni.
Lidz ar to ieguldit kapitalu Latgales masinbtuvé no kapitala atdeves viedokla
kluva tik pat izdevigi ka Latvijas masinbuveé vidéji.

Minétos procesus ietekméja ne tikai labaka kapitala izmanto$ana, bet
ari inflacija un masinbuves struktiras izmainas.

Latgales un Latvijas masinbuaves apakssekciju attistiba.

Kadas ir galvenas masinbuves apakssekcijas un kadas bija to attistibas
tendences Latgalé un Latvija?

Gan péc ieguldita kapitala, gan neto apgrozijuma Latgalé vadosa bija
citur neklasificétu masinu un iekartu razosana DK un transportlidzeklu
razoSana DM. Latvijas masinbuves neto apgrozijuma un kapitala lielakais
ipatsvars bija metidlu un metala izstradajumu raZosanai DJ,
transportlidzeklu raZzosanai DM un elektrisko un optisko iekartu razoSanai
DL. Vismazak kapitals gan Latgalé, gan Latvija tika ieguldits metalluznu
parstrade DN371.
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5. attéls. Latgales un Latvijas masinbuves neto apgrozijuma struktara pa
apakssekcijam no 2001. gada lidz 2007. gadam.

Avots: autores aprékins, balstoties uz LR CSP nepublicétiem datiem
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6. attéls. Latgales un Latvijas masinbuves kapitala struktara pa apakssekcijam no
2001. gada lidz 2008. gadam.

Avots: autores aprékins, balstoties uz LR CSP nepublicétiem datiem

Analizéjot izmainas kapitala struktura, jasecina, ka Latgalé arvien
lielakos apjomos kapitals tika ieguldits elektrisko un optisko iekartu
razo$and DL un metadlu un metala izstradajumu razo$ana DJ, bet pasreiz
vado$as apakssekcijas — citur neklasificétu masinu un iekartas razo$anas
DK - ipatsvars ieguldita kapitala un neto apgrozijuma samazinajas. Tatad
Latgalé bija tendence kapitala pieaugumam parvietoties no citur
neklasificétu masinu un iekartu razoSanas DK uz elektrisko un optisko
iekartu razo$anu DL un metalu un metala izstradajumu razo$anu DJ.

Kapitals sastav no pasu un aiznemta kapitala. Pasu kapitala pieaugums
galvenokart ir saistits ar pelnas apjomu, kuru var atstat uznémuma riciba. Jo
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lielaka pelna un lidz ar to, pie paréjiem vienadiem apstakliem, augstaka
rentabilitate, jo lielakas iespéjas palielinat pasu kapitalu. Pelna un
rentabilitate ir ari vieni no svarigikiem raditajiem, kas nosaka aiznemta
kapitala piesaistes iespéju.

Pelnas dinamika Latgales un Latvijas masinbuvé atspogulota 7. attéla:
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7. attéls. Latgales un Latvijas masinbuves pelnas dinamika no
2001. gada lidz 2007. gadam.

Avots: autores aprékins, balstoties uz LR CSP nepublicétiem datiem

Pelnas pieauguma tempi gan Latgalé, gan Latvija bija loti strauji.
Neskatoties uz lénaku neto apgrozijuma pieaugumu Latvijas masinbuve
salidzinajuma ar Latgales masinbuvi, pelna Latvijas masinbuvé pieauga
ievérojami straujak neka Latgales masinbuvé - Latgales masinbuve 17,2
reizes, Latvijas masinbuveé 26,5 reizes.

Pelnas pieaugums gan Latgales, gan Latvijas ma$inbuvé ievérojami
apsteidz neto apgrozijuma pieaugumu. Tas ir skaidrojams ar straujo inflaciju
Latvija.

Pelnas apjoms un ta dinamika pa Latgales masinbuves apakssekcijam
redzama 8. atteéla.

Vadosaja masinbuves apakssekcija citur neklasificetu masinu un iekartu
razo$ana DK pelnas apjoms 2001. gada bija vislielakais. 2006. gada vislielaka
pelna jau gata metalu un metala izstradajumu razosana DJ, 2007. gada loti
strauji pieaudzis pelnas apjoms elektrisko un optisko iekartu razosana DL.
Rezultata ir mainijies apakssekciju ipatsvars kopéja sekcijas pelna. Latgales
masinbuves apakssekciju ipatsvars kopéja sekcijas pelna redzams 9. attéla.
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Ja 2001. gada gandriz 100 % no masinbuves pelnas Latgalé deva citur
neklasificétu masinu un iekartu razosana DK, tad 2004. gada jau elektrisko
un optisko iekartu razosana DL un péc ipatsvara krituma 2005. un
2006. gada, 2007.gada taja guta pelna sastada 57 % no visa Latgales
masinbuvé gatas pelnas. Transportlidzeklu raZzosana DM pelna bija loti
svarstiga un apakssekcija divus gadus pétijuma perioda stradaja ar
zaudéjumiem. Tatad elektrisko un optisko iekartu razosana DL un metala un
metala izstradajumu razoSana DJ pétijuma perioda laika kluva par vadosam
Latgales masinbuvé ne tikai péc kapitala pieauguma, bet ari péc pelnas
pieauguma un pédéjos gados péc pelnas apjoma.
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8. attéls. Latgales masinbuves apakssekciju pelna no 2001. gada lidz 2007. gadam.

Avots: autores aprékins, balstoties uz LR CSP nepublicétiem datiem
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9. attéls. Latgales masinbuves apakssekciju ipatsvars kopéja masinbives pelna no
2001. gada lidz 2007. gadam.

Avots: autores aprékins, balstoties uz LR CSP nepublicétiem datiem.
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Lai salidzinatu Latgales masinbuves apakssekciju finansialo rezultatu -
pelnu- ar Latvijas masinbuves apakssekciju pelnu, aprékinasim
rentabilitates raditajus.

Latgales un Latvijas masinbuves apakssekciju rentabilitate.

Latgales masinbuves apakssekciju komerciala rentabilitates ROS
(pelnas attieciba pret neto apgrozijumu) salidzindjums ar attiecigo Latvijas
masinbuves apakssekciju rentabilitati redzams 10. attéla.

Latgales vadosas apakssekcijas — citur neklasificetu masinu un iekartu
razo$anas DK - komerciala rentabilitite ROS bija zemaka neka Latvijas
masinbave. Abas strauji augo$ajas Latgales masinbuves apakssekcijas -
elektrisko un optisko iekartu raZzosana DL un metala un metala izstradajumu
razosana DJ komerciala rentabilitate ROS bija augstaka neka attiecigas
Latvijas masinbaves apakssekcijas. Transporta lidzeklu raZoSanas DM
rentabilitate Latgalé bija zemaka neka Latvija. Tatad, kapitala ieguldijumi
elektrisko un optisko iekartu raZzosana DL un metala un metala izstradajumu
razosana DJ Latgalé rada lielaku komercialo rentabilitati neka Latvija un no
81 viedokla ir izdevigaki Latgalé neka Latvija vidéji.

Jaatzimé, ka komercialas rentabilitates ROS raditaji gan Latgalé, gan
Latvija vidéji ir loti svarstigi, ja tos salidzina pa gadiem. Ievérojamas
rentabilitates svarstibas laika rada paaugstinatu komercdarbibas risku
(mazaka varbutiba sasniegt vidéjo rentabilititi) un samazina kapitala
pieplades varbutibu.
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10. attéls. Latvijas un Latgales komercdarbibas masinbuves apakssekciju
komerciala rentabilitate ROS no 2001. gada lidz 2007. gadam.

Avots: autores apreékins, balstoties uz LR CSP nepublicétiem datiem.
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Lai skaitliski raksturotu attéla redzamas komercialas rentabilitates ROS
svarstibas laika, pa katru apakssekciju aprékinata standartnovirze (1. tabula)

1. tabula
Latgales un Latvijas masinbuves apakssekciju komerciala rentabilitate ROS

un tas standartnovirze par laika periodu no 2001. gada lidz 2007. gadam.

2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | st-novirze
DJ Latgale 4,0 7,1 3,3 5,1 6,2 12,0 9,4 3,1
DJ Latvija 1,8 2,1 2,2 2,6 2,6 4,7 5,8 1,5
DK Latgale 3,2 2,2 2,1 1,5 2,9 2,2 1,7 0,6
DK Latvija -0,1 -1,5 1,7 4,3 -5,5 51 5,5 4,0
DL Latgale 16,6 26,6 16,5 10,3 3,8 4,3 16,3 8,0
DL Latvija -2,4 6,5 5,1 8,4 7,9 9,0 8,7 4,0
DM Latgale | -1,8 4,9 1,6 -6,3 0,1 1,0 2,8 3,6
DM Latvija 1,7 8,0 1,5 11 3,3 3,4 4,0 2,3
371 Latgale | -0,5 1,9 5,1 9,7 2,0 3,4 2,4 3,2
371 Latvija | -2,0 -0,5 -0,1 3,3 -0,8 0,5 -0,6 1,6

Avots: autores aprékins, balstoties uz LR CSP nepublicétiem datiem.

Visaugstaka standartnovirze, ir Latgales elektrisko un optisko iekartu
razoSand DL un metidlu un metdla izstraddjumu razo$anad DJ. Abas
apakssekcijas strauji attistas. Viszemaka — citur neklasificétu masinu un
iekartu razo$ana DK, kuras attistibas tempi ir léni. Latvijas masinbuvé
viszemaka standartnovirze ir metalu un metala izstradadjumu razosana DJ.
Citur neklasificétu masinu un iekartu raZosana DK Latgales un metalu un
metala izstradajumu raZoSana DJ Latvijas masinbuvée ir vadosas
apakssekcijas gan péc ieguldita kapitala apjoma, gan péc neto apgrozijuma,
bet ne péc augsanas tempiem. Lielaki apjomi, stabili, bet salidzinajuma ar
citam apakssekcijam, nelieli pieauguma tempi ari nosaka saméra stabilo
komercialas rentabilitates ROS limeni $ajas apakssekcijas. Apakssekcijas,
kuru attistiba ir strauja, ir liela rentabilitates standartnovirze laika un lidz ar
to riskantak, bet ari perspektivak ieguldit kapitalu.

Otrs rentabilitates raditajs ir ekonomiskd rentabilitite ROA. To
aprékina, pelnu attiecinot pret aktiviem.
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Ekonomiska rentabilitate ROA pa masinbuves apakssekcijam redzama
11. attela.

@ 2001
m 2002
02003
0 2004
m 2005
o 2006
m 2007

procenti

11. attels. Latgales un Latvijas masinbuves apakssekciju ekonomiska rentabilitate
ROA no 2001. gada lidz 2007. gadam.

Avots: autores aprékins, balstoties uz LR CSP nepublicétiem datiem.

Ekonomiskas rentabilitaites ROA dinamika, ka ari attiecibas starp
Latgales un Latvijas vidéjiem raditajiem butiski neatskiras no komercialas
rentabilitates ROS. Tikai metallaznu parstrades DN371 ekonomiska
rentabilitaite ROA ir ievérojami augstaka par komercialo rentabilitati ROS.
Lai izméritu ekonomiskas rentabilitates ROA svarstibas laika, aprékinasim
standartnovirzes.

Salidzinajuma ar komercidlas rentabilitates ROS standartnovirzém
(1. tabula), ekonomiskas rentabilitaites ROA standartnovirzes ir lielakas,
iznemot vienu apakssekciju — citur neklasificétu masinu un iekartu razosanu
DK. Tas nozimé, ka aktivu aprite bija svarstiga un tas nevis izlidzinaja
ekonomisko rentabilitati ROA, bet gan palielinaja tas svarstibas.

Ekonomiska rentabilitaite ROA lauj salidzinat sava starpa ari atsevisku
apakssekciju rentabilitati. Atskiriba no komercidlas rentabilitaites ROS,
ekonomiska rentabilitate ROA lauj salidzinat dazadu ekonomiskas darbibas
sekciju aktivos ieguldita kapitala konkurétspéju. No teorétiska viedokla
ekonomiskai rentabilitatei ir tendence izlidzinaties pa ekonomiskas darbibas
sekcijam. Ja kada no ekonomiskas darbibas sekcijam konkréta laika perioda
ta ir ievérojami augstaka neka citas, kapitilam ir tendence, redlo iespéju
robezas, nakoSajos periodos “parplust” uz rentablakim ekonomiskas
darbibas sekcijam, paaugstinot tajas konkurenci un sekméjot rentabilitates
izlidzinaganos. Ekonomiskas rentabilitates ROA izlidzinasanos starp
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ekonomiskas darbibas sekcijam var izmérit ar variacijas apjoma palidzibu.
Variacijas apjomu aprékina ka starpibu starp pétamas pazimes lielako un
mazako skaitlisko vértibu, $aja gadijuma - starp augstiko un zemako
rentabilitati, izteiktu procentos. Variacijas apjoma mérvieniba ir
procentpunkti.

Jo zemaks variacijas apjoms, jo mazaka ir starpiba starp rentabilitati
dazadas ekonomiskas darbibas sekcijas. Variacijas apjomi redzami 2. tabulas
pédéja rinda.

2. tabula
Latgales masinbuves apakssekciju ekonomiskas rentabilitaites ROA

standartnovirzes un variacijas apjomi par periodu no 2001. gada lidz 2007. gadam.

2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | standartn.

DJ 6,1 8,9 3,5 6,2 9,9 17,2 11,6 4,5
DK 1,8 1,0 0,7 1,7 1,3 2,4 1,9 0,6
DL 17,7 37,1 23,6 15,3 6,4 7,4 30,4 11,4
DM -2,0 6,7 2,2 -6,8 0,1 1,2 4,1 4,3
DN371 -0,9 3,5 11,2 28,8 6,3 11,4 8,6 9,4
variacijas

apjoms (%) 19,8 36,1 22,9 35,6 9,8 16,0 28,5 X

Avots: autores aprékins, balstoties uz LR CSP nepublicétiem datiem.

Latgales masinbuves ekonomiskas rentabilitates ROA limenis bija
ievérojami atskirigs pa apakssekcijam, ar lielu izkliedi. 2007. gada Latgales
elektrisko un optisko iekartu razo$anas DL komerciala rentabilitate bija 16
reizes augstaka neka transporta lidzeklu raZoSanas DM komerciala
rentabilitate ROA. Jaatzist, ka pétijuma perioda ekonomiskas rentabilitates
ROA variacijas plasumam nav izteikta tendence samazinaties. Viszemaka ta
bija 2005. gada (9,8%), 2006. un 2007. gada ta atkal palielinajas. Tomeér Sis
palielindjums nav vértéjams negativi, jo ir saistits ar abu strauji augoso
apakssekciju attistibu (pieauga metalu un metala izstradajumu razZosanas DJ
un elektrisko un optisko iekartu razo$anas DL rentabilitate). Tomér $is
svarstibas kopsakara ar svarstibam laika rada paaugstinatu risku ieguldit
kapitalu Latgales masinbuveé.

No rentabilitates viedokla jauni kapitala ieguldijumi Latgalé izdevigaki
metalu un metala izstrad3jumu razo$ana DJ un elektrisko un optisko iekartu
razo8ana DL, kuras ekonomiska rentabilitite ir augstika. Tomér $aja
jautajuma nepieciesams izpétit produkcijas, materialu un darbaspéka tirgus.
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Kaut gan ekonomiska rentabilitate ROA ir svarigs komersantu darbibas
raditajs, komersantiem nemazak nozimiga ir pasu kapitala jeb finansiala
rentabilitate ROE. Ta parada, kadu pelnu gast komersants no katra sava
ieguldita lata. Bet komersants var gut pelnu arl no aiznemta kapitala
izmantosanas, kad aiznemtais kapitals ,ienes” vairak neka maksa. Si starpiba
palielina komersanta guto pelnu un lidz ar to ari pasu kapitala jeb finansialo
rentabilitati ROE.

Pasu kapitala jeb finansiala rentabilitate ROE Latgales masinbuves
apakssekcijas redzama 12. attéla. Sakara ar to, ka metallaznu parstrade
DN371 ir guvusi ievérojamu pelnu no aiznemta kapitala izmantosanas, bet
tas iIpatsvars masinbuvé ir neliels, lai uzskatami paraditu finansialas
rentabilitates ROE lielumu un dinamiku paréjas masinbuves apakssekcijas,
12. attéla nav paradita metallaznu parstrade DN371.
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12. attéls. Latgales un Latvijas masinbuves apakssekciju finansiala rentabilitate
ROE no 2001. gada lidz 2007. gadam.

Avots: autores aprékins, balstoties uz LR CSP nepublicétiem datiem.

Strauji augo$o apakssekciju metalu un metala izstradajumu razoSanas
DJ un elektrisko un optisko masinu un iekartu razosanas DL finansiala
rentabilitaite ROE tapat ka komerciala rentabilitite ROS un ekonomiska
rentabilitate ROA Latgalé ir augstaka neka Latvija kopuma. Citur
neklasificétu masinu un iekartu raZosanas DK finansiala rentabilitate ROE ir
nieciga gan salidzinajuma ar apakssekcijas finansialo rentabilitati Latvija
vidéji, gan salidzindjuma ar citu masinbaves apakssekciju finansialo
rentabilitati ROE. Bet finansialas rentabilitates ROE variacijas apjomi
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salidzindgjuma ar ekonomiskas rentabilitates ROA variacijas apjomiem ir
ievérojami lielaki.

3. tabula
Latgales masinbuves apakssekciju finansialas rentabilitates ROE standartnovirzes

un variacijas apjomi par periodu no 2001. gada lidz 2007. gadam.

2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 |standartnov.

DJ 114 | 192 | 89 | 155 | 267 | 670 | 464 | 213
DK 204 | 14 | 10 | 25 | 19 | 38 | 32 1,0

DL 31,7 | 71,9 | 47,7 | 393 | 198 | 246 | 880 | 253
DM 24 | 304 | 35 | -11,9 | 04 | 46 | 120 | 133
DN371 35 | 128 | 364 | 781 | 17,4 | 332 | 245 | 257
variacjas | 109 | 705 | 467 | 900 | 263 | 631 | 848

apjoms (%)

Avots: autores aprékins, balstoties uz LR CSP nepublicétiem datiem.

Finansialas rentabilitates ROE standartnovirzes bija vél lielakas neka
ekonomiskas rentabilitates ROA standartnovirzes. Ari variacijas apjomi bija
lielaki. Ja ekonomiskas rentabilitates ROA variacijas apjoms 2007. gada bija
28,5%, tad finansialas rentabilitates ROE variacijas apjoms 2007. gada bija
84,8%. Standartnovirzu un variacijas apjomu atskiribas ir saistitas ar
atskiribam apakssekciju kapitala struktara.

Pétjjuma perioda Latgales masinbuves pasu kapitala ipatsvars kopéja
kapitala ir samazinajies un 2007.gada tas praktiski ir vienads ar pasu
kapitala ipatsvaru Latvijas masinbuves kapitala. Aiznemta kapitala ipatsvars
ir palielinajies un praktiski sasniedzis Latvijas masinbuves aiznemta kapitala
ipatsvaru kopéja kapitala.
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13. attéls. Latgales un Latvijas masinbuves kapitala struktara 2007. gada.

Avots: autores aprékins, balstoties uz LR CSP nepublicétiem datiem.
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Turpmakajos aprékinos autore uzkrajumus attiecinas uz aiznemto
kapitalu. Autore pievienojas uzskatam, ka lielakd dala uzkrajumu veido
aiznemto kapitalu, jo to pamata ir saistibas pret treSajiem, pieméram,
uzkrajumi pensijam vai darbibu riskiem (Helmuts Diderihs. Uznémuma
ekonomika. Zinatne, 2000, 189. lpp.).

Latgales masinbuves apakssekcijas pétijuma perioda stradaja ar dazadu
aiznemta kapitala ipatsvaru kopéja kapitala (14. attéls).
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14. attels. Latgales masinbuves apakssekciju aiznemta kapitala ipatsvars kopéja
kapitala no 2001. gada lidz 2007. gadam.

Avots: autores aprékins, balstoties uz LR CSP nepublicétiem datiem.

Vados$a apakssekcija — citur neklasificétu masinu un iekartu raZo$ana
DK- straddja parsvara ar pasu kapitalu, pakapeniski un lénam palielinot
aiznemta kapitala ipatsvaru. Otras vadosas apakssekcijas - transportlidzeklu
razoSana DM - aiznemta kapitala ipatsvars bija svarstigs un salidzinajuma ar
2001. gadu, tas pazeminajas. Pretéja situacija bija abas strauji augosas
apakssekcijas metalu un metala izstradajumu razosana DJ un elektrisko un
optisko iekartu razosana DL. Abas apakssistémas raZo$anu paplasingja,
arvien vairdk piesaistot aiznemto kapitalu. Tas radija atskiribas finansu
sviras efekta lieluma pa masinbuves apakssekcijam.

Finansu sviras efekts Latgales masinbuves apakssekcijas

Talak aprékinasim, ka izmainas aiznemta kapitala ipatsvara ir
ietekméjusas Latgales masinbuves finansialo rentabilitati ROE.
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Apreékinus veiksim, izmantojot Birutas Garancas raksta , Finansu sviras
efekta pielietosana finansu analizé”, publiceta 2008.gada 17.aprila
Starptautiskas =zinatniskas konferences materidlos ,Tautsaimniecibas
attistibas problémas un risindjumi”, 3., 4. un 6. formulas (140. Ipp.). Minéto
formulu izmanto$ana lauj aprékinat starpibu starp korigéto ekonomisko
rentabilitati ROAk un aiznemta kapitala cenu Raf un tada veida novertéet
aiznemta kapitala ietekmi uz finansialo rentabilitati ROE.

Uz statistisko datu pamata aprékinata aiznemta kapitila (ne tikai
kredita) faktiska cena Raf, aiznemta kapitala gada vidéjais apjoms AK un
korigeta ekonomiska rentabilitate ROAk par laika periodu no 2001. gada lidz
2007. gadam pa Latgales masinbuvi kopuma un pa visam tas apakssekcijam.
Sakariba starp finansialo rentabilitati ROE, kapitala cenu Raf un korigéto
ekonomisko rentabilitati ROAk attélota grafiski.

Visu pétijuma periodu Latgales masinbuves komersantiem bija izdevigi
izmantot aiznemto kapitalu, jo tas palielinaja finansialo rentabilitati ROE
salidzindjuma ar korigéto ekonomisko rentabilitati ROAk (15. attéla ROE
likne atrodas virs ROAk liknes un ROAk ir augstika neka Raf). It ipasi
izdevigi tas bija no 2005. gada lidz 2007. gadam, kad inflacijas ietekmé
palielinajas korigéta ekonomiska rentabilitate ROAk, pieaugot aiznemta
kapitala ipatsvaram kopéja kapitala, strauji palielindjas finansiala
rentabilitate ROE, neskatoties uz aiznemta kapitala cenas Raf kapumu.
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——ROAk 1.4 4.7 2.9 2.4 2.5 6.1 10.1
—f—Raf 0.5 0.9 0.4 1.5 0.4 2.3 2.3
ROE 2.4 7.5 4.2 3 4.5 111 20.4

15. attels. Latgales masinbuves finansiala rentabilitate ROE,
aiznemta kapitala cena Raf un korigéta ekonomiska rentabilitate ROAk no
2001. gada lidz 2007. gadam.

Avots: autores aprékins, balstoties uz LR CSP nepublicétiem datiem.
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Aprékinasim, izmantojot 15.attéla datus, starpibu starp korigéto
ekonomisko rentabilitati ROAk un kapitala cenu Raf, kas rada, kada no
aiznemta kapitala izmantoSanas viedokla ir rezerve, gadijumam, kad
paaugstinas aiznemta kapitala cena vai/un samazinas korigéta ekonomiska
rentabilitate, kura liela méra pédéjos gados paaugstinajas inflacijas ietekme.

4. tabula
Starpibas starp korigéto ekonomisko rentabilitati ROAk un kapitala cenu Raf
Latgales masinbuvé no 2001. gada lidz 2007. gadam.

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007
ROAk 1,4 4,7 2,9 2,4 2,5 6,1 10,1
Raf 0,5 0,9 0,4 1,5 0,4 2,3 2,3
starpiba 0,9 3,8 2,5 0,9 2,1 3,8 7,8

Starpiba starp korigéto ekonomisko rentabilitaiti ROA un aiznemta
kapitala cenu Raf Latgales masinbuve 2007. gada ir ievérojami palielinajusies
salidzindgjuma ar iepriek$éjo periodu. Tas nozimé, ka kapitala cenas Raf
pieauguma un korigétas ekonomiskas rentabilitaites ROAk pazeminajuma
kompensacijai krizes situacija ir rezerve 7,8 procentpunktu apjoma, lai
stradatu bez zaudéjumiem un pelnas, saglabdjot nemainigu kapitala
struktaru.

Masinbuves apakssekciju limeni situacija ir atskiriga. Ta ir saistita ne
tikai ar ekonomiskas rentabilitates un lidz ar to ari ar korigétas ekonomiskas
rentabilitates ROAk atskiribam, bet ari ar citu raditaju atskiribam pa
masinbuves apakssekcijam.

Pirmkart, masinbaves apakssekciju kapitala struktara ir atskiriga
(14. attéls). Abas strauji attistosas apakssekcijas — elektrisko un optisko
masinu un iekartu razo$ana DL un metalu un metala izstradajumu razosana
DJ izmantoja galvenokart aiznemto kapitalu, kas sastada 70 - 75% no
kopéja kapitala. Tas liecina par augstu finansialo risku abas strauji augosajas
apakssekcijas. Vado$aja apakssekcija - citur

Latgales masinbuves

neklasificétu masinu un iekartu razosana DK - aiznemta kapitala ipatsvars
bija = 40%.

Otrkart, pastav atskiribas aiznemta kapitala (visa aiznemta kapitala, ne
tikai komercbanku kredita) cena (16. attéls).
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16. attéls. Latgales masinbuves apakssekciju aiznemta kapitala cena no
2001. gada lidz 2007. gadam.

Avots: autores aprékins, balstoties uz LR CSP nepublicétiem datiem.

No cetram nozimigakam apakssekcijam viszemaka aiznemta kapitala
cena bija elektrisko un optisko masinu un iekartu razosana DL, kaut gan
pédéjos divos gados tai ir tendence palielinaties. Zema aiznemta kapitala
cena liecina, ka kredita devéji neskatoties uz augsto finansialo risku (augsto
aiznemta kapitala ipatsvaru), uzskata par iespéjamu aizdot kapitdlu par
zemakiem procentiem, jo raZosanas risks ir zems.

Otras strauji attisto$as apaks$sekcijas metalu un metala izstradajumu
raZo8anas DJ aiznemta kapitala cena bija augstika neka elektrisko un
optisko masinu un iekartu raZzo$ana DL, tomér ar tendenci samazinaties, un
ta 2007. gada bija zemaka neka vado$ajas citur neklasificétu masinu un
iekartu razo$ana DK un transportlidzeklu raZosani DM. Tas liecina, ka
neskatoties uz augstu aiznemta kapitala ipatsvaru, t.i. augstu finansialo
risku, péc kreditoru domam raZoSanas risks samazinajas, sekcijai strauji
attistoties, un lidz ar to kapitala cena pazeminajas. Pretéja situacija bija
vados$aja apakssekcija - citur neklasificétu masinu un iekartu razosana DK.
Aiznemta kapitala salidzino$i mazais ipatsvars nerada paaugstinatu
finansialu risku. Bet raZos8anas risks, péc kreditoru domam, bija augsts. Ta
rezultata aiznemta kapitala cena ir ievérojami augstiaka neka elektrisko un
optisko masinu un iekartu razosana DL.

Sakaribas starp korigéto ekonomisko rentabilitati ROAk, aiznemta
kapitdla cenu Raf un finansidlo rentabilititi ROE pa apakssekcijam
atspogulotas 17.,18.,19. un 20. attéla.
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17. attéls. Latgales metalu un metala izstradajumu razosanas DJ korigétas
ekonomiskas rentabilitates ROAK, aiznemta kapitala cenas Raf un finansialas
rentabilitates ROE dinamika no 2001. gada lidz 2007. gadam.

Avots: autores aprékins, balstoties uz LR CSP nepublicétiem datiem.

Ki redzams 17. attéla, metalu un metala izstradajumu razoSanas DJ
korigéta ekonomiska rentabilitite ROAk un finansiala rentabilitate ROE
kops 2004. gada paaugstinajas un, neskatoties uz kritumu 2007. gada, bija
augsta. Liela starpiba starp korigéto ekonomisko rentabilititi ROAk un
aiznemta kapitila cenu Raf apliecina aiznemta kapitila izmanto$anas
izdevigumu un pamato augsto aiznemta kapitala ipatsvaru kopéja kapitala.
Metalu un metala izstradajumu raZo$ana visu pétijuma periodu bija izdevigi
izmantot aiznemto kapitalu. Tas sekméja apakssekcijas straujaku attistibu
un tas ipatsvara palielinaSanos Latgales masinbuves neto apgrozijuma un
kapitala. Metalu un metala izstradidjumu raZo$anai DJ ir pietiekami liela
procentu likmju paaugstinidsanas rezerve - 10,8 procentpunkti (starpiba
starp ROAk 13,0% un Raf 2,2%), lai, pie iespéjas sanemtu kreditu, un
samazinoties ekonomiskai rentabilitatei, varétu parvarét krizi.

Citur neklasificetu masinu un iekartu razosana DK (18. attéls)
2004. gada nebija izdevigi izmantot aiznemto kapitalu, ta cena bija augstaka
neka korigéta ekonomiska rentabilitite ROAk. Paréjos pétijuma perioda
gados aiznemta kapitala izmanto$ana radija nelielu finansu sviras efektu.
Aiznemta kapitala cena bija augsta pie neliela aiznemta kapitala ipatsvara,
kas, ka jau minéts, liecina, par augstu raZo$anas risku. Apakssekcijas
ipatsvara samazinasanas Latgales masinbuves neto apgrozijuma un kapitala
rada jautijumu par apakésekcijas talakas attistibas perspektivu. Saja
apaksnozaré 2007. gada starpiba starp korigéto ekonomisko rentabilitati
ROAk un aiznemta kapitala cenu bija tikai 0,2 procentpunkti (2,8% - 2,6%).
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Ja, paaugstinoties aiznemta kapitala procentu likmei vairak neka par 0,2
procentpunktu, netiks veikti radikali pasikumi ekonomiskas rentabilitates
paaugstinasana, apaksnozare cietis zaudéjumus, ievérojami samazinasies
iespéja izmantot aiznemto kapitalu un palielinasies uznémumu bankrota
draudi.
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18. atteéls. Latgales citur neklasificétu masinu un iekartu razosanas DK korigétas
ekonomiskas rentabilitates ROAK, aiznemta kapitala cenas Raf un finansialas
rentabilitates ROE dinamika no 2001. gada lidz 2007. gadam.

Avots: autores aprékins, balstoties uz LR CSP nepublicétiem datiem.

Visu pétijuma periodu Latgales elektrisko un optisko masinu un iekartu
razo$ana DL bija izdevigi izmantot aiznemto kapitaluy, it seviski 2007. gada:
finansiala rentabilitaite ROE bija ievérojami augstika neka korigeta
ekonomiska rentabilitaite ROAk (attiecigi 88 % un 31 %). Intensivi
izmantojot aiznemto kapitalu, neskatoties uz paaugstinatu finansialo risku,
apakssekcija ir strauji attistijusies. Tas ipatsvars Latgales masinbuves neto
apgrozijuma un kapitala ievérojami palielinajas. Apakssekcija bija ari
vislielaka starpiba starp korigéto ekonomisko rentabilitati ROAk un
aiznemta kapitala cenu Raf (31,0 % - 0,9 % = 30,1 procentpunkts). Lidz ar to
ta radija vislielako rezervi un varbutibu krizes parvarésanai turpmakos
gados, kad augs aiznemta kapitala cena un var samazinaties rentabilitate.
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19. attéls. Latgales elektrisko un optisko masinu un iekartu raZosanas DL korigétas
ekonomiskas rentabilitates ROAK, aiznemta kapitala cenas Raf un finansialas
rentabilitates ROE dinamika no 2001. gada lidz 2007. gadam.

Avots: autores aprékins, balstoties uz LR CSP nepublicétiem datiem.
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20. attéls. Latgales transportlidzeklu razosanas DM korigétas ekonomiskas
rentabilitates ROAk, aiznemta kapitala cenas Raf un finansialas rentabilitates
ROE dinamika no 2001. gada lidz 2007. gadam.

Avots: autores aprékins, balstoties uz LR CSP nepublicétiem datiem.

Otra lielaka péc ipatsvara neto apgrozijuma un kapitala masinbuaves
apakssekcija — transportlidzeklu razosana DM - péc krituma 2002., 2003. un
2004. gada tikai straujas inflacijas gados sasniedza stavokli, kad kluva
izdevigi izmantot aiznemto kapitalu. Tomér starpiba starp ekonomisko
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rentabilitati un aiznemta kapitala cenu bija neliela (56 % - 2,3% = 3,3
procentpunkti) un tas rada paaugstinatu risku kredita procentu likmju
paaugstinasanas un ekonomiskas rentabilitates pazeminasanas gadijuma.

Apkopojot veiktds analizes rezultatus, autore uzskata, ka pastav
varbutiba ekonomiskas krizes laikd paatrinat Latgales masinbuaves
parstrukturizaciju, straujak attistot elektrisko un optisko masinu un iekartu
razoSanu DL un metalu un metala izstradajumu razosanu DJ. Secinajums
izdarits vadoties tikai no finansiala stavokla analizes. Nepieciesams veikt
noieta, materialu un darbaspéka tirgus analizi.

Secinajumi

1. Lidz 2006. gadam Latgales masinbuves finansialie pamatraditaji bija
sliktaki neka Latvijas masinbavé kopuma. 2006. un it ipasi 2007. gada
inflacijas apstaklos Latgales masinbuves finansialie raditaji strauji
uzlabojas, sasniedzot un pat apsteidzot Latvijas masinbuves finansialos
pamatraditajus. Latgales masinbaves neto apgrozijums 2007.gada
salidzinajuma ar 2000.gadu palielinijies par 382 %, Latvijas
masinbuves — par 274 %. Kapitala atdeve 2007. gada sasniedza 1,64 Ls
uz katru komercdarbiba ieguldito latu. Latvijas masinbuvé ta bija
1,63 Ls. Latgales masinbuves komerciala rentabilitate ROS bija 6,4 %,
Latvijas masinbavé - 5,6 %. Ekonomiska rentabilitaite ROA un
finansiala rentabilitate ROE Latgalé 2007.gada bija tikai nedaudz
zemaka neka Latvijas masinbuvé. Latgales un Latvijas masinbuves
kapitala struktara 2007. gada bija praktiski vienada.

2. Visu pétjjuma periodu Latgales masinbuvé bija izdevigi izmantot
aiznemto kapitalu. It ipasi izdevigi tas kluva 2006. gada un 2007. gada,
kad strauji auga korigéta ekonomiska rentabilitate ROAk. Starpiba
starp korigéto ekonomisko rentabilitati ROAk un kapitala cenu Raf, kas
rada, ka rezerve gadijumam, kad pieaugs aiznemta kapitala cena
kapitala tirgus krizes apstaklos un/vai samazinasies korigéta
ekonomiska rentabilitate, Latgales masinbuvé 2007.gada bija 7,6
procentpunkti.

3. Ka negativs moments atziméjami lénakie kapitadla pieauguma tempi
Latgales masinbuvé salidzinijuma ar Latvijas masinbuvi. 01.01.2008.
salidzinajuma ar 01.01.2001. Latgalé masinbuvé iegulditais kapitals
palielinajies 2,7 reizes, Latvija 3,6 reizes. Tas ir novedis pie ta, ka sakot
ar 2005.gadu sak samazinaties maSinbuves ipatsvars Latgales
komercdarbiba, kaut gan tas bija ievérojami lielaks neka Latvijas
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masinbuves Ipatsvars visad Latvijas komercdarbiba (attiecigi 7,7 % un
2,9 %). Ir nepiecieSami straujaki kapitala pieauguma tempi, pieméram,
vairak novirzot Eiropas Savienibas fondus, lai Latgale varétu saglabat
un palielinat $is nozimigas tautsaimniecibas nozares Ipatsvaru
komercdarbiba.

4. Latgales masinbuves neto apgrozijuma un kapitala lielakais ipatsvars
bija citur neklasificetu masinu un iekartu razosanai DK. Vismazak
kapitals bija ieguldits metallaznu parstrade DN371. Otra nozimigaka
péc ieguldita kapitala apjoma bija transportlidzeklu razosana DM.
Pétijuma perioda vérojamas tendences mainities apakssekciju
ipatsvaram Latgales masinbuves kapitala. Strauji pieaug elektrisko un
optisko iekartu raZoSanas DL un metdlu un metala izstradijumu
razoSanas DJ ipatsvars. Samazinas citur neklasificetu masinu un
iekartu razosanas DK un transportlidzeklu razosanas DM ipatsvars.
Elektrisko un optisko iekartu razoSsana DL un metala un metala
izstradajumu razosana DJ pétijuma perioda laika kluva par vadosam
Latgales masinbuveé ne tikai péc kapitala pieauguma, bet ari péc pelnas
pieauguma un pédéjos gados ari péc pelnas apjoma.

Elektrisko un optisko iekartu razoSanas DL un metdlu un metala
izstradajumu razoSanas DJ rentabilitate Latgalé bija augstaka neka
Latvija. Citur neklasificetu masinu un iekartu razosanas DK
rentabilitate  Latgalé bija ievérojami zemaka neka Latvija.
Transportlidzeklu razo$ana DM (otra lielaka apakssekcija) raksturojas
ar haotiskam pelnas un rentabilitates svarstibam, kuras paaugstina
kapitala ieguldijjumu risku. No rentabilitates viedokla jauni kapitala
ieguldijumi Latgalé izdevigaki metalu un metala izstradajumu razosana
DJ un elektrisko un optisko iekartu razosana DM, kuras ekonomiska
rentabilitate bija augstaka.

6. Apakssekcijas ar augstaku rentabilitates limeni ir radijusas ari lielakas
rezerves gadijumam, kad nakotné Latgales masinbuveé kapitala tirgus
krizes situacija pieaugs aiznemta kapitala cena un/vai samazinasies
korigéta ekonomiska rentabilitate. Elektrisko un optisko iekartu
razo$ana DL un metala un metala izstradajumu razosana DJ ir mazaka
varbitiba nonakt finansialas grutibas, neka citur neklasificétu masinu
un iekartu razosanai DK.

7. Latgales masinbuves rentabilitates raditaji bija svarstigi gan laika, gan
starp apakssekcijam. 2007. gada Latgales elektrisko un optisko iekartu
razoSanas DL komerciala rentabilitate bija 16 reizes augstaka neka
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transporta lidzeklu raZoSsanas DM komerciala rentabilitate ROA.
Pétijuma perioda ekonomiskas rentabilitates ROA variacijas plasumam
nebija izteikta tendence samazinaties. Viszemaka ta bija 2005. gada
(9,8 %), 2006. un 2007.gada ta atkal palielinajas. Tomeér Sis
palielinajums nav vértéjams negativi, jo ir saistits ar abu strauji augoso
apakssekciju attistibu (pieauga metalu un metala izstradajumu
razoS$anas DJ un elektrisko un optisko iekartu raZzoSsanas DL
rentabilitate). Tacu $is svarstibas kopsakara ar svarstibam laika rada
paaugstinatu risku ieguldit kapitalu Latgales masinbuve.

Pastav varbutiba, ka ekonomiska krize var paatrinat Latgales
masinbuves parstrukturizaciju, palielinot metidla un metala
izstradajumu razosanas DJ un elektrisko un optisko iekartu razosanas
DL ipatsvaru. Secinajums izdarits vadoties tikai no finansiala stavokla
analizes. NepiecieSams veikt noieta, materidlu un darbaspéka tirgus
analizi.
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