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LATVIJAS AKCIJU TIRGUS KA INVESTICILJU
OBJEKTA NOVERTEJUMS

Evaluation of the Latvian Stock Market as an Investment Object

Inta Kotane
Rézeknes Tehnologiju akadémija, Latvija

Abstract. Development of the securities market in Latvia compared with the countries of
Western Europe, Scandinavia, and North America has started much later and has been slow;
therefore, the interest of individuals and companies to actively participate in the capital market
can be assessed as low. The stock market that is considered as one of the types of the securities
market is an unstructured environment where every investor has to decide on how to invest.
The potential investor interested in stocks as an investment object can buy shares of the
companies and potentially earn money despite the fact that investments in stocks are considered
as a very high-risk investment. The research aim: to evaluate the Latvian stock market as one
of the investment objects. The scope of the research determines the topics covered: investment
opportunities in the stocks of the regulated Latvian stock exchange. The research findings point
out that the performance of the Nasdaq Riga stock exchange despite its relatively small number
of the issuers of shares is effective. The author concludes that use of the investment accounts is
not sufficiently promoted for private individuals, consequently, the culture of savings lags
behind in Latvia. In order to educate the private investors and promote decision-making on the
purchase of shares, it would be advisable for the Nasdaq Riga to provide the investors with
concise information on the shares of the companies and their characteristics. The quantitative
and qualitative methods of economics research, including the method of comparative analysis
and synthesis, as well as statistical and graphical analysis methods are used in the research.
Keywords: investments, Latvia, market, stock, valuation.

levads
Introduction

Akciju tirgus ir nestrukturéta vide, kura katram iegulditajam ir jaizdoma, ka
investét (Springis, 2016). Finansu pasaul€ investicijas akcijas tiek uzskatitas par
loti augsta riska ieguldijumu (Pelane, 2015). Ieguldot naudu finanSu aktivos
iesaka ieguldijumos novirzit Iidzeklus, péc kuriem nerodas tuliteja
nepiecieSamiba (Apinis, 2015). Ierosina pirkt akcijas tad, kad citi tas masveida
grib pardot, ieguldit akcijas ne vairak ka 5% lidz 10% no saviem uzkrajumiem,
ieguldit tikai tajos uzn€mumos, kuru darbibas joma zinama un ieguldit tikai ar
illgtermina (10 gadu) skatijumu (GriSins, 2018). Ar potencialo ieguldijumu
summam nevajadzetu parspilét. Labaka strateégija biitu uzsakt tirdzniecibu ar
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daziem simtiem vai 1000 Euro, kas laika, kamer pierod pie tirdzniecibas niansém,
lautu samazinat iesp&jamo zaudejumu apmerus (Apinis, 2015). leteicams ieguldit
ne mazak ka 2 — 3 tikstosus eiro (Pavlovs, 2015).

Arvalstu zinatnieku akciju tirgus pétfjumu rezultatu (Prosad, Kapoor, &
Sengupta, 2015; Zhang, 2017; Tsagkanos, 2017; Sivaramakrishnan, Srivastava, &
Rastogi, 2017; Zaremba & Shemer, 2018; Zhong, 2018) analize liecina, ka
doming akciju tirgus attistibas un ietekmé&joso faktoru izp&te (akciju likviditate,
investoru uzvedibas modeli, finanSu pratiba, riski u.c.). Latvijas vertspapiru
tirgus, t.sk. akciju tirgus pétijumi aptver lauksaimniecibas uzn€mumu iesp&ju
1zpéti piesaistit kapitalu Latvijas akciju tirgti (Kesteris — Malkalns, 2007), Latvijas
vertspapiru tirgus tendendu un problému izpéti (Snepste, 2011), Baltijas akciju
tirgus attistibas scenariju izpéti (Zuka, 2009) un Baltijas valstu uznémumu finansu
rezultatu ticamibas ietekmes uz akcijas ienesigumu novértéSanu (Grigorjeva,
2008). Latvija vertspapiru tirgus attistiba, salidzinot ar Rietumeiropas,
Skandinavijas un Ziemelamerikas valstim, ir sakusies krietni velak un norit€jusi
visai léni, tade] iedzivotaju un uzn€émumu interesi aktivi iesaistities kapitala tirgt
kopuma var vertét ka zemu (Rozenfelds, 2018). Autore uzskata, ka aktivitati
akciju tirgu var€tu paaugstinat esoSo un potencialo investoru finanSu pratibas
paaugstinaSana. Finansu pratiba - zinaSanu un prasmju kopums, kas personai lauj
izprast un sekmigi organizet savu finansSu parvaldiSanu un pienemt pardomatus
lémumus par dazadu finansu pakalpojumu izveli un to izmantoSanu, nodroSinot
savu privato finansialo stabilitati un ilgtsp&ju (Latvijas iedzivotaju..., 2014). P&tot
finanSu pratibu (Sivaramakrishnan et al., 2017) secinaja, ka investora uzvedibu
bitiski ietekme objektiva finansu pratiba, t.i., investora faktiskas zinasanas.

Latvijas iedzivotaju naudas uzkrajumi aug, to apliecina Finansu un kapitala
tirgus komisijas apkoptie dati. Tacu lielaka dala no brivajiem naudas lidzekliem
atrodas iedzivotaju banku kontos un depozitos, kam Sobrid piedavatas procentu
likmes ir tuvu nullei (GriSins, 2018). Veértgjot Latvijas investoru finanSu pratibu
tiek atziméets, ka ,,InvestéSanas kultiira Latvija ir bérna autinos. Tikai retajam ir
vertspapiru konts. ZinaSanu Itmenis par investicijam finanSu tirgos misu
sabiedriba ir visai zems. Lai celtu finanSu pratibu, nepaies gads vai divi, vajadzes
gadus desmit vai vairak. Vietgjie uznémumi ir labakais veids, ka sakt mactties.
leguldot uzne€mumos, kas strada tuvak majam, bus daudz vieglak izprast, ka tiem
veicas, kadas ir to nakotnes perspektivas” (Rozenfelds, 2018).

Autore uzskata, ka, Latvijas akciju tirgus ka investiciju objekts, nepietiekosi
novertéts. Péc autores domam, ieguldijumi birZas akcijas, pamatojoties uz
informaciju, ko birza piedava potencialajiem akcionariem, varétu biit viena no
invest€Sanas alternativam, savukart ta nosaka finanSu pratibas nepiecieSamibu.

Petijuma meérkis: noveértét Latvijas akciju tirgu ka vienu no investiciju
objektiem. P&tijuma apjoms nosaka p&tijuma ierobezojumu: p&tijuma tiks skatitas
un veértétas investéSanas iespEjas Latvijas vertspapiru birzas Nasdaq Riga
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(turpmak Nasdaq Riga), kas ir Nasdaq Baltijas tirgus sastavdala, tirgotajas
akcijas.

Pétijuma uzdevumi:

1. Izpétit Nasdaq Riga akciju tirgus cenu izmainas;

2. Novertet ieguldijumus Nasdaq Riga akcijas.

Petijuma tiek izmantotas visparpienemtas ekonomikas zinatnes petijumu
kvantitativas un kvalitativas metodes, tai skaita salidzinosas analizes un sintezes
metode, statistiskas un grafiskas analizes metodes.

Nasdaq Riga akciju cenu dinamika
Dynamics of Nasdaq Riga stock prices

Ikviens akcionars cer uz savu ieguldijumu ,,pievienoto vértibu” no diviem
avotiem — akciju vertibas palielinajuma jeb ieguldita kapitala vertibas piecauguma
un dividenzu maksajumiem. Akciju tirgl biezi vien lielaka uzmaniba tiek
pieversta tam akcijam, kuru cenu izmainas ir straujakas.

Akciju tirgus indekss ir akciju tirgus vai ta dalas kopgjais vertibas
novertejums, pamatojoties uz vidéjam cenam. Ta ir videja sverta vertiba, tapec
dargakam akcijam ir lielaks svars un tas vairak ietekmé indeksu neka zemakas
cenas akcijas. Investori izmanto akciju indeksu, lai aprakstitu tirgus stavokli un
salidzinatu dazadu ieguldijumu pelnu (Capital.com, 2018). OMX Riga visu akciju
indekss, kurs aptver visas Nasdag Riga Oficialaja un Otraja saraksta ieklautas
akcijas, iznemot uzn€mumus, kur viena akcionara rokas ir 90% vai vairak akciju.
Indeksa merkis ir atspogulot situaciju un izmainas Rigas vertspapiru tirgi
(Nasdaq, 2019). Nasdaq Riga statistikas dati liecina, ka investori, kuri ieguldija
birza kot€tajos uznémumos, pe€dejo gadu laika var€ja nopelnit (1.attels).
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1.attéls. Baltijas valstu akciju tirgus indeksu izmainas 2014.-2018.gada, %
(autores veidots pamatojoties uz Nasdag, 2019)
Figure 1 Changes in the Baltic stock market indices in 2014-2018, % (compiled by the
author, based on Nasdag, 2019)
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Laika perioda no 01.01.2014.-31.12.2018. akciju tirgus indekss OMX Riga
palielinajas par 101,9%, kas ir labakais sniegums salidzinot Baltijas valstu akciju
tirgus indeksus.

1.tabula. Nasdaq Riga tirgoto akciju cenas raksturojosie raditaji 2014.-2018.gada
(autores veidota pamatojoties uz Nasdaq, 2019)
Table 1 Characteristics of Nasdaq Riga traded stock prices in 2014-2018
(compiled by the author, based on Nasdag, 2019)

Akcijas . .
Akcijas pédéjﬁ Akcijas | Akcijas
Akciju emitenti tirgus cenas tirgus au.gStaka Z?maka
izmainas, % cena tirgus tirgus
2018.g.b. cena, euro | cena, euro

Oficialais saraksts
AJs Grindeks -28,62 6,5 10,5 3,96
AJ/s HansaMatrix 9,66 6,5 8,83 6,05
AJs Olainfarm -5,06 6,7 11,5 55
SAF Tehnika 1,91 2,32 7,92 1,41
Otrais saraksts
AJs Brivais Vilnis 40,56 1,2 1,5 0,53
AJs Ditton pievadkézu ripnica -19,43 0,188 0,28 0,025
AJ/s Grobina -82,75 2 16,8 0,85
AJs Kurzemes atsléga 1 23,57 0,8 1,76 0,25
AJ/s Latvijas balzams 226,16 8,4 10,4 2,16
AJs Latvijas Gaze 7,55 10,1 13 5,55
AJs Latvijas Jiras medicinas centrs 68,67 3,6 9,99 2
A/s PATA Saldus 94,11 29 29 5,68
AJs Rigas autoelektroaparatu riipnica 31,78 0,15 0,549 0,1
Als Rigas elektromasinbiives riipnica 95,22 2,5 6,35 0,5
A:/S I_{Tgas juvelierizstradajumu 54,05 0,085 0,21 0,05
ripnica
AJ/s Rigas kugu buvétava -81,6 0,072 0,552 0,02
A/S_Siglvlldas cilts!%etu un maksligas 179 3.2 6 131
aps€klosanas stacija
AJ/s Valmieras stikla Skiedra 9,54 2,26 4,08 1,89
Als VEF 305,46 1,5 1,5 0,28
A/s VEF Radiotehnika RRR -52,96 0,328 1,2 0,012
Alternativais saraksts
AJs Baltic Telekom -99,42 0,109 18,6 0,022
A/s Madara Cosmetics 10,42 7,95 8,35 7,15

Nasdaq Riga uzn€mumu akciju cenu izmainu novértésana 2014.-2018.gada
autore ieklava tikai tos uznémumus, kuru akcijas tiek tirgotas birza 2019.gada
janvari. Vertgjot akciju cenu pieaugumu 2014.-2018.gada, TOP 3 izaugsmes
rekordisti starp likvidakajam kompanijam ir a/s VEF, a/s Latvijas balzams un a/s
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Rigas elektromaSinbiives riipnica (1.tabula). Jaatzimeé, ka visi iepriekSminétie
uznémumi ir Nasdaqg Riga otra saraksta uzn€mumi. Vert&jot akciju cenu kritumus
2014.-2018.gada, TOP 3 rekordisti ar lielako akciju kritumu ir a/s Baltic Telekom,
kas ir Nasdaq Riga alternativa saraksta uznémums, a/s Grobina un a/s Rigas kugu
buivétava — Nasdaq Riga otra saraksta uznémumi.

Nasdag Riga tirgus statistikas dati liecina, ka 2019.gada janvari lielakais
akcijas tirgus cenas pieaugums: a/s Grindeks — 20% un a/s SAF Tehnika —
13,79%; kritums: a/s Latvijas Jiras medicinas centrs — 8,89%. 2019.gada a/s
Grobina saglabajas negativa akciju tirgus cenas tendence (-10%) un a/s Latvijas
Balzama akcijas tirgus cena turpinaja palielinaties — 4,76% (Nasdag, 2019).
Akciju cenas svarstibas pétamaja perioda galvenokart noteica uzn€mumu akciju
cenas ietekmgjosie mikroekonomiskie faktori (uzn@mumu finansialais stavoklis,
uznémumu vadibas lémumi u.c.).

lenesigakie darfjumi aizvaditajos gados Rigas birza lielakoties piedzivoti
gadijumos, kad uznémuma vairakuma akcionari nolemj izpirkt visu biznesu un
aiziet no birzas (Pavlovs, 2018a). FinanSu instrumentu tirgus likuma (FITL)
(2003) V nodala Akciju atpirkSanas piedavajums nosaka obligata un galiga akciju
atpirkSanas piedavajumu nosacijumus. A/s Ventspils naftas akciju atpirkSana
2015.gada investoriem, atkariba no laika, kad akcijas tika nopirktas, nodroSinaja
no 125 — 350% ienesigumu. A/s Latvija kugnieciba (2018.gads) — 40 — 75%
ienesigumu (Pavlovs, 2018a).

Ka viens no perspektivajiem uznemumiem, kur§ varétu istenot galigo akciju
atpirk$anas piedavajumu — a/s Latvijas balzams: akcijas tirgus cena 2014.-
2018.gada palielinajas par 226,16% un 2019.gada janvart vél par 4,76%.

Uznémuma akcionaru ceribas ir pamatotas, jo 2016.gada sakuma galvenais
akcionars, kuram piedergja 89,99% no uzn€muma akcijam, izsludinaja
brivpratigo akciju atpirkSanu un bija gatavs maksat 9 euro par 1 akciju, ja akcijas
velésies pardot vismaz 3% akcionaru (Latvijas balzams, 2016). Darijums
nenotika, jo nepiecieSamie 3% akcionaru akcijas nevélgjas pardot. Atbilstosi
FITL, ja personai tieSa vai netie$a veida pieder 90 vai vairak procentu no
kapitalsabiedribas akcijam, katrs no paréjiem §is kapitalsabiedribas akcionariem
lidz bridim, kad tiek veikta galiga akciju atpirkSana, var pieprasit, lai §1 persona
atpérk vinam piederosas akcijas par cenu, kas nav mazaka par to cenu, ko nosaka
atbilstosi §a likuma 74.panta nosacijumiem jeb bilances vértibai. Eksperti uzskata,
ka ,tradicionalais a/s Latvijas balzams akciju iegades motivs ir vai nu ceribas uz
akciju atpirkSanu, vai uz to, ka agrak vai vélak kompanijas vadiba tiks ieviesta
kartiba..., teorétiski a/s Latvijas balzams mazajiem akcionariem ir divi nakotnes
scenariji: ceribu sabrukums vai izredzes klut stavus bagatiem”(Pavlovs, 2018b).

Autore uzskata, ka vert€jot iesp&jas iegadaties akcijas, akcijas tirgus cenas
1zmainu novertéjumu var izmantot sakotngja priekSstata par uzn€émumu iegtiSanai,
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bet pirms lidzeklu ieguldiSanas akcijas javeic uznémuma — potenciala investiciju
objekta vispusiga analize.

Ieguldijumu Nasdaq Riga akcijas novertésana
Valuation of investments in Nasdag Riga stocks

Ja neizdodas istermina pelnit uz akciju cenu pieaugumu, iegulditajam ir
iespéja neveikt aktivus ieguldijumus, cerot uz cenu kapumu, bet gan nopirkt
uznémumu akcijas ar mérki sanemt dividendes. Investori, kuru priek$szinasanas
par birzam nav lielas, var iegadaties akcijas, kuram dividenzu ienesigums ir augsts
(Apinis, 2015). Laika, kad Latvijas liclakas bankas par depozitu piedava 0,1—
0,5%, to Latvijas uznémumu akciju iegade, kas maksa dividendes, nodroSina
ienakumus no 2—3 lidz 8—10 procentiem gada. Neskaitot rekordus, kuru
ienesiba reiz€m sasniedz art 20% (Pavlovs, 2013).
Ieguldijumu akcijas vertéSanai var izmantot divas raditaju grupas:

- a/s pelnas salidzinoSie raditaji: pelna uz vienu akciju (earnings per share, EPS)
un akcijas tirgus cenas un pelnas attieciba (price earnings ratio, P/E);

- dividenzu salidzinoSie raditaji: dividende uz vienu akciju; dividenzu
ienesigums (Danns, 2006).

Pé&tnieki (Islam, Khan, Choudhury, & Adnan, 2014) secinaja, ka EPS parasti
tieck uzskatita par svarigako faktoru akciju cenas un uznémuma vértibas
noteikSana, ka ar1 lielaka dala individualo investoru individualos ieguldijumu
lémumu pienem pamatojoties tieSi uz EPS. Kumars (Kumar, 2017) norada, ka
EPS ir spécigs akciju tirgus cenas prognozetajs, kameér P/E raditajs btiski
letekme atseviSku uznémumu tirgus cenas prognozi. Petnieks (Cochrane, 2011)
uzskata, ka dividenzu ienesiguma svarstibas ir saistitas tikai ar gaidamo pelnu,
nevis ar paredzamo dividenzu pieaugumu.

EPS (Kumar, 2017) rada, cik liela tiras pelnas dala pienakas uz vienu parasto
akciju (1.formula).

parskata perioda tira pelna
EPS = — . ey
apgroziba esosSo parasto akciju skaits

P/E (Kumar, 2017) rada cik naudas vienibu ir gatavi samaksat akcionari par
vienas akciju sabiedribas tiras pelnas naudas vienibu (2.formula).

1 akcijas tirgus cena

P/E = (2)

~ pelna uz vienu akciju (EPS)

Dividendes ienesigums (InvestingAnswers, 2019) - investicijas
produktivitates raditajs vai "procentu likme™’ (3.formula).
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. ) ) dividende uz 1 akciju
Dividendes ienesigums, % = — x 100 3)
1 akcijas tirgus cena

Akcionari, iegadajoties uznémumu akcijas, cer uz uznémumu finansiala
stavokla uzlaboSanos un augstaku akciju ienesigumu. Autore Nasdaq Riga kot&to
uznémumu dividenzu izmaksu no 2017.gada pelnas noteica ka sakotngjo
nosactjumu ieguldijumu akcijas novértésana 2.tabulas izveidg.

2.tabulas dati liecina, ka akcionariem tiesibas sanemt dividendes no
2017.gada pelnas deva iesp&ju tikai 8 no 22 Nasdaq Riga uznémumiem, kas kot€ja
akcijas 2019.gada janvari (2017.gada beigas — 28 uznémumi). Jaatzime, ka
2.tabulas uznémumi 1.tabula neuzradija lielakos akciju cenu kapumus vai
kritumus. 2017.gada beigas, vertgjot uznémumus, kas no 2017.gada pelnas
izmaksaja dividendes, augstaka tirgus cena bija a/s Latvijas gaze akcijam — 10,00
euro par 1 akciju. Akcionariem lielakas dividendes izmaksaja a/s SAF Tehnika,
augstakais EPS — a/s Grindeks, augstakais dividenzu ienesigums — a/s SAF
Tehnika.

2.tabula. Ieguldijumu novertejums Nasdaq Riga akcijas 2017.gada beigas
(autores izveidota un aprékini pamatojoties uz Nasdaq, 2019)
Table 2 Valuation of investments in Nasdaqg Riga stocks at the end of 2017 (compiled by the
author, calculations based on Nasdag, 2019)

Akcijas Dividende Dividenzu
. .. | EPS, |. _
tirgus cena, |uz 1 akciju, ienesigums, | P/E
euro 0
euro euro %
A/s Grindeks 6,3 0,15 1,2 2,38 5,25
A/s HansaMatrix 8,14 0,08 0,92 0,98 8,85
Als Latvijas Gaze 10,0 0,58 0,653 5,80 15,31
Als Latvijas Juras medicinas centrs 8,0 0,4 0,633 5,00 12,64
A/s Olainfarm 8,05 0,21 0,66 2,61 12,20
A/s SAF Tehnika 4,84 0,67 0,588 13,84 8,23
Als Siguldas ciltsliet un 33 0,08 |0156| 242 |2115
maksligas apsekloSanas stacija
A/s Madara Cosmetics* 7,5 0,09 0,33 1,20 22,73

* akciju tirdznieciba birza tika uzsakta 10.11.2017.

Veicot ieguldijumus, investori biezi vien pievérS uzmanibu P/E attiecibai.
Pamatojoties uz uzp€émumu datiem par 2017.gadu, ilgaks laika posms, lai
investicija pie dotas akciju tirgus cenas un aktualas pelnas sevi varétu atpelnit,
nove&rojams a/s Siguldas ciltslietu un maksligas apseklosanas stacija - 21,15 gadu
laika. Investicijas a/s Grindeks akcijas pie dotas akciju tirgus cenas un aktualas
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pelnas sevi varétu atpelnit 5,25 gadu laika. Jo ilgaks laiks ir nepiecieSams, lai
investicija sevi atpelnitu, jo par dargakam var uzskatit noteikta uznémuma akcijas.
2.tabulas dati liecina, ka investoriem, kuru priek$szinasanas par birzZam nav
lielas, varetu iegadaties a/s SAF Tehnika akcijas (augsts ienesigums) un a/s
Grindeks akcijas (Tss investiciju atmaksasanas laika periods). A/s Grindeks un a/s
SAF Tehnika akciju tirgus cenas uzradija 2019.gada janvari lielako pieaugumu.

Fiziskas personas giitos ienakumus vertspapiru tirgii ietekme ar1 iedzivotaju
ienakuma nodokla (IIN) likmes. IIN likuma izpratn€ akcijas ir kapitala aktivi. [IN
no kapitala ir 2 dalas: nodoklis ienakumam no kapitala un kapitala pieauguma
nodoklis. IIN nodokla likmes no kapitala un kapitala pieauguma
2013. - 2019.gada uzradija pieaugosu tendenci. 2013. — 2017.gada IIN no kapitala
sastadija 10%, bet IIN no kapitala pieauguma — 15%. 2018. — 2019.gada IIN no
kapitala un IIN no kapitala pieauguma sastada 20%. (Par iedzivotaju ienakuma...,
1993; IFinanses, 2019).

No 01.01.2018. grozijumi likuma "Par IIN" nosaka ieguldijumu konta
reZimu, kas bitiski atvieglo nodokla aprékinu un deklareSanu fiziskajam
personam, kuras veic darjjumus ar finanSu instrumentiem. Jaunaja ieguldijumu
konta reZzZima IIN nav jamaksa, kameér no konta izmaksato lidzeklu apmers
neparsniedz iemaksato Iidzeklu summu. Nodoklu maksatajiem samazinats
administrativais slogs darfjumu uzskait€ un nodoklu deklaraciju iesniegSana.
Savukart, ja persona veic darjjumus ar finanSu instrumentiem, bet tai nav deklarets
ieguldijumu konts, uz o personu joprojam attiecinama parasta [IN pieméeroSanas
kartiba kapitala pieaugumam, kas paredz reizi ceturksni vai gada deklarét
ienakumu no kapitala pieauguma un maksat nodokli. Autore uzskata, ka
privatpersonam nepietiekoSi popularizéta ieguldijumu konta izmantoSana, kas
neveicina uzkrajumu kulttiras veidoSanos Latvija.

Eksperti atzist, ka straujakai attistibai Latvijas vertspapiru tirgii ir pietriikusi
lieli un likvidi uznémumi (Haka, 2017). lzskata iesp&jas ka uzlabot situaciju
Latvijas kapitala tirgii un efektivi izmantot "fintech" pieredzi: samazinat
vertspapiru turéSanas/tirdzniecibas izmaksas; samazinat emitentu izmaksas un
nodroSinat informaciju (Kauzeéns, 2018).

Privato investoru aktivitate vietéja vertspapiru, t.sk. akciju tirgi ir loti
nozimiga un var butiski veicinat kapitala tirgus attistibu kopuma. Autore uzskata,
ka privato investoru izglitoSanai un lémumu pienemsSanas par akciju iegadi
sekméSanai, Nasdaq Riga majas lapa biitu vélams investoriem piedavat apkopotu
informaciju par uzn€mumu akcijam un tas raksturojosajiem raditajiem.
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Secinajumi
Conclusions

Vertgjot akciju cenu pieaugumu 2014.-2018.gada, TOP 3 izaugsmes
rekordisti starp likvidakajam kompanijam ir a/s VEF, a/s Latvijas balzams un a/s
Rigas elektromasinbiives riipnica. Vert€jot akciju cenu kritumus 2014.-
2018.gada, TOP 3 rekordisti ar liclako akciju kritumu: a/s Baltic Telekom, a/s
Grobina un a/s Rigas kugu biivétava. 2019.gada janvar lielakais akcijas tirgus
cenas pieaugums: a/s Grindeks un a/s SAF Tehnika; kritums: a/s Latvijas Jiras
medicinas centrs. Akciju cenas svarstibas pétamaja perioda galvenokart noteica
uznémumu akciju cenu veidojoSie mikroekonomiskie faktori. Ienesigakie
darfjumi aizvaditajos gados Nasdaq Riga lielakoties piedzivoti gadijumos, kad
uznémuma vairakuma akcionari nolemj izpirkt visu biznesu un aiziet no birzas.

2017.gada beigas, vertejot uzn€mumus, kas no 2017.gada pelnas izmaksaja
dividendes, augstaka tirgus cena bija a/s Latvijas gaze akcijam, akcionariem
liclakas dividendes izmaksaja a/s SAF Tehnika, augstakais EPS - a/s Grindeks,
augstakais dividenzu ienesigums — a/s SAF Tehnika. Investicijas a/s Grindeks
akcijas (P/E) varétu atpelnit 5,25 gadu laika. Investoriem, kuru priekSszinasanas
par birzam nav liclas, varétu ieteikt iegadaties a/s SAF Tehnika akcijas un a/s
Grindeks akcijas.

Privatpersonam nepietiekosi popularizéta ieguldijumu konta izmantoSana,
kas neveicina uzkrajumu kulturas veidoSanos Latvija.

Privato investoru izglitoSanal un 1lémumu pienemsanas par akciju iegadi
sekméSanai, Nasdaq Riga majas lapa biitu v€lams, investoriem piedavat apkopotu
informaciju par uzn€mumu akcijam un tas raksturojosajiem raditajiem.

Summary

Development of the securities market in Latvia compared with the countries of
Western Europe, Scandinavia, and North America has started much later and has been
slow; therefore, the interest of individuals and companies to actively participate in the
capital market can be assessed as low. The stock market that is considered as one of the
types of the securities market is an unstructured environment where every investor has
to decide on how to invest. The potential investor interested in stocks as an investment
object can buy shares of the companies and potentially earn money despite the fact that
investments in stocks are considered as a very high-risk investment. The research aim:
to evaluate the Latvian stock market as one of the investment objects. The scope of the
research determines the topics covered: investment opportunities in the stocks of the
regulated Latvian stock exchange. The quantitative and qualitative methods of
economics research, including the method of comparative analysis and synthesis, as well
as statistical and graphical analysis methods are used in the research.
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An evaluation of increase in the stock prices in 2014-2018 points out TOP 3 results
among the most liquid companies: A/S VEF, A/S Latvijas balzams, and A/S Rigas
elektromasinbiives ripnica. An evaluation of the fall in the stock prices in 2014-2018
points out TOP 3 results of the largest stock drop: A/S Baltic Telekom, A/S Grobina,
and A/S Rigas kugu buivétava. In January 2019, the largest increase in the market price
of shares was experienced by A/S Grindeks and A/S SAF Tehnika; the largest drop by
AJS Latvijas Juras medicinas centrs. The stock price fluctuations during the period under
review were mainly determined by the microeconomic factors affecting the price of the
companies' shares. The most profitable transactions at the Nasdag Riga in the recent
years have been experienced when the majority of the company's shareholders decided
to redeem the entire business and leave the stock exchange.

At the end of 2017, evaluating the companies that have paid dividends from the
profit of 2017, the highest market price was for the shares of A/S Latvijas gaze, the
highest dividends were paid to the shareholders of A/S SAF Tehnika, the highest EPS —
A/S Grindeks, the highest dividend yield — A/S SAF Tehnika. Investments in the shares
of A/S Grindeks (P/E) could be repaid within 5.25 years. For the investors having little
preliminary knowledge of stock exchanges, it may be advised to purchase the shares of
AJS SAF Tehnika and the shares of A/S Grindeks.

Use of the investment accounts is not sufficiently promoted for private individuals;
consequently, the culture of savings lags behind in Latvia.

In order to educate the private investors and promote decision-making on the
purchase of shares, concise information on the shares of the companies and their
characteristics could be provided for the investors on the Nasdaq Riga website.
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